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Presentacion

Antes de 2007 varios economistas lideres anunciaron no sélo la convergencia en la concepcion de la
teoria econémica, sino también los grandes logros de la politica econémica en el control de uno de
los fenémenos que mas les ha preocupado, al menos durante el Gitimo siglo: los ciclos econémicos,
especialmente las recesiones. Los eventos de 2008 evidenciaron no solamente los excesos de os
gjecutivos de multiples corporaciones transnacionales, cobijados bajo el aura de las bondades de la
economia de mercadoy la racionalidad en las decisiones de los individuos, sinotambién lafragilidad de
la economia real en un mundo globalizado. A diferencia de las crisis y recesiones profundas anteriores,
originadas en paises en desarrollo, provocadas por el descuido en el disefio e implementacién de las
politicas econémicasy porel desvio delos objetivoseconomicos haciaintereses politicos, larecesionde
2008-2009 se gestd en un mercado especifico: elinmobiliario, dela economia masgrandey poderosa
del planeta. Estados Unidos no solamente era un modeloa seguir por otras economias desarrolladas
y, sobre todo, economias en desarrollo, sino que habia sido el promotor principal de la economia de
mercado sustentada en la desregulacion de los mercadosy la liberalizacion de los flujos de capitalesy
de bienes y servicios a escala mundial.

Por su parte, la integracion de los mercados financieros de Estados Unidos y del resto de los pai-
ses desarrollados, principalmente, y la expansion del comercio internacional a escala mundial, con la
consecuente dependencia de los paises en desarrollo, provocaron que la crisis financiera, iniciada en
el mercado inmobiliario estadounidense, se extendiera rapidamente hacia el sector real del resto de
las economias. Las manifestaciones de la crisis en términos de caidas en la produccién, el comercioy
el empleo han sido catastroficas.

Aunque la recuperacién que siguio a la llamada gran recesién (2008-2009) ha sido de singular vigory
lasvariables masimportantes regresan lentamente a los niveles que tenian antes de que iniciara, la crisis
ha tenido profundos efectos en todos los niveles de la actividad economica, poniendo en tela de juicio
la estructura y funcionamiento del modelo de desarrollo basado en el mercado. A lafecha, academicos,
politicos y funcionarios de todos los paises y de los organismos financieros internacionales discuten las
reformas necesarias para hacer que regrese la confianza en el sistema financiero internacional y para
hacer que los beneficios de la economia de mercado se extiendan a los diversos sectores de la economia
y a todos los paises del mundo.

Con base en lo anterior, surge la idea de escribir este libro. Aunque recientemente se han publicado
diversos estudios sobre la dindmica ciclica de la economia mexicana, s€ ha puesto menor atencién a
sus manifestaciones sectoriales y regionales. Asi, después de coincidir en diversos congresos y colo-
quios en los que el grupo de expositores se reducia a poco mas que nosotras mismos, decidimos ela-
borar un documento en el que no solamente integramos nuestras visiones de los ciclos economicos,
sino que también expusimos los hechos estilizados mas importantes de los ciclos especificos de las
entidades de México con base en el enfoque introducido en el segundo cuarto del siglo xx por Wesley
C. Mitchell, pionero en el analisis de este tema. Ahora bien, aunque se puede aceptar la denominacién
genérica de ciclos cldsicos, existen ricas variantes que se aplican en el libro. Por ejemplo, los métodos
del capitulo 3 se aproximan en mayor medida a la vision de Mitchell, en tanto que los del capitulo 4
forman parte de aproximaciones modernas que tratan de sequir el "espiritu” de las ideas del misma
autor. Las diferencias especificas se podran apreciar en el transcurso de este libro.

Por ello, desde hace algunos afios, cada quien en su trinchera, iniclamos el andlisis de los ciclos eco-
némicos estatales de México empleando informacién estadistica y enfoques diversos con la firme con-
viccion de que los ciclos tienen diferentes manifestaciones a nivel regional y estatal. Las caracteristicas
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Presentacion

estructurales (como la planta productiva, la dotacion y calidad de los factores productivos, el clima,
etc.), elgrado de insercién a la economia mundial y las politicas pdblicas estatales, entre otros factores,
han determinado las caracteristicas especificas de los ciclos estatales,

Nuestro objetivo con esta publicacion ha sido reunir evidencia que muestra tales diferencias. Con
ello, en nuestra opinidn, sentamos las bases para desarrollar investigaciones futuras de mayor alcan-
ce que permitan entender mejor la dindmica ciclica local.

Por este motivo, el libro estd dirigido a los académicos y estudiantes interesados en la investigacién
sabre las manifestaciones de los ciclos a nivel desagregado, porgue los métodos aqui empleados se
pueden aplicar a diversas de series de produccién y exportacién sectorial, asi como a indicadores de
empleo o ventas a nivel estatal o regional, entre otras. El andlisis de otros ambitos que aqui se pre-
senta contribuird a enriquecer el conocimiento sobre la dindmica ciclica de la economia nacional al
develar las especificidades de sus sectores y regiones,

Este libro también puede emplearse como auxiliar en los cursos de Macroeconomia, en los que
se expliquen las distintas teorias de los ciclos; la breve exposicion que se ofrece en la introduccion
constituye solo una guia que puede servir de eslabén entre la teoria y la evidencia empirica en México.
Asimismo, este texto puede convertirse en una fuente alternativa para el estudio de la historia
economica reciente del pais, en virtud de que presenta una periodizacion novedosa en funcion de la
sucesion de los episodios de expansion y recesién por los que ha atravesado la economia mexicana, [0
cual difiere de |as periodizaciones tradicionales utilizadas con anterioridad.

Del mismo mado, el estudio de las caracteristicas de los estados en funcion de su grado de resisten-
cia a las recesiones nacionales o de sincronizacién con los ciclos internacionales y nacionales, puede
servir de guia en el diseno de politicas contraciclicas o de estrategias de crecimiento a largo plazo. Por
lo tanto, el presente libro puede ser de utilidad para los disefiadores de politicas pablicas estatales.

Nos gustaria dejar sentado que el texto que ahora se presenta a la consideracién de los especialis-
tasydemas interesados es producto de la colaboracién interinstitucional de la Universidad de Sonora
y la Universidad Autbnoma del Estado de México, a través de los cuerpos académicos Procesos de In-
tegracion Econdmica y Economia de los Sectores Productivos e Institucionales, respectivamente. La
tarea de escribir este libro exigio el intercambio de ideas y propuestas analiticas que los autores rea-
lizaron en varias ediciones del Cologuio Mexicano en Economia Matemdtica y Econometria y del Encuentro
Nacional de la AMECIDER sobre Desarrollo Regional en México, asi como de una serie de estancias cortas en
las universidades mencionadas, patrocinadas por los proyectos de investigacion de los que este libro
esun resultado.

Por tltimo, agradecemas los comentarios de los dictaminadores anénimos de estelibro; que en su
mayoria han sido de gran utilidad para mejorar la exposicion y clarificar algunos aspectos especificos.
Del mismo modo, reconocemos la ardua labor de nuestras asistentes de investigacion: Anahi Carrillo
Vergara, Alejandro R. Tapia Gardufioy Laura E. Hernandez Gutiérrez.



Introduccion

El analisis de las fluctuaciones ciclicas de las variables economicas ha sido una preocupacion central
de los economistas desde siempre. El campo de investigacion de los ciclos economicos va de su con-
ceptualizacion tedrica a su descripcion cuantitativa, de la determinacion de los mecanismos de im-
pulsoy propagacion que generan los ciclos a su modelacion matematica, asi como de su modelacion
economeétrica para el analisis de causalidad y pronéstico a la determinacion de los efectos de la politi-
ca econémica. Este libro es una contribucion a dicha tematica en sus aspectos descriptivos y parcial-
mente explicativos de la dinamica ciclica de los estados de la Republica Mexicana, pues mientras los
estudios nacionales e internacionales son relativamente abundantes, los regionales en general son
todavia escasos.

Para poner en perspectiva nuestro andlisis, en esta introduccion justificamos la importancia del
tema de investigacién a partir de dos argumentos centrales. Primero, afirmamos que las manifes-
taciones regionales de los ciclos econdmicos pueden ser diferentes de las nacionales en funcion de
sus caracteristicas estructurales —como el tamafio del mercado, |a estructura de la planta productiva,
la dotacion y calidad de los factores productivos, |a capacidad de crecimiento y el clima, asi como el
grado de integracion interregional e internacional y las politicas pablicas estatales, entre otros facto-
res (Zuccardi, 2002)- por lo que, en principio, es necesario caracterizarlos. Sequndo, |a revision de la
literatura existente muestra una escasez relativa de estudios sobre |os ciclos a nivel subnacional para
el caso de México, lo que muestra la pertinencia de sistematizar, actualizar y profundizar los analisis
sobre las caracteristicas que |os ciclos han asumido a nivel estatal en México. La comprension de la
dinamica ciclica estatal permitira disefar politicas publicas especificas que puedan moderar la magni-
tud y profundidad de las fluctuaciones de la produccion.

Para iniciar la exposicion sobre el tema es importante tomar en cuenta que la cambiante dinamica
de la actividad productiva de los paises a través del tiempo, como consecuencia de las transforma-
ciones de |a estructura productiva, la innovacién tecnoldgica, las politicas econdmicas y los eventos
politico-sociales, entre otros, ha exigido la creacion de diversas teorias para explicar |os ciclos eco-
némicos a lo largo de la historia del capitalismo. Analogamente, la necesidad de recoger y procesar
informacién para monitorear, modelar, explicar y predecir los ciclos ha determinado la aparicion de
diversos enfogques empiricos.

Desde un punto de vista tedrico, en la macroeconoémica moderna se pueden distinguir dos enfo-
ques. En primer lugar, destacan los modelos de equilibrio, asociadosa la Nueva Escuela Clasica, segun
los cuales las fluctuaciones ciclicas representan respuestas 6ptimas a choques exdgenos, principal-
mente de naturaleza tecnoldgica. Este tipo de modelos se caracterizan por asumir gue las fluctua-
ciones se originan en choques exdgenos vy aleatorios a variables reales, como la tecnologia, el gasto
publico y las preferencias de los consumidores. Debido a que el dinero es neutral’en estos modelos,
esta area se conoce como la teoria de los ciclos econédmicos reales (ver Stadler, 1994, y Rebelo, 2005).

Otra vertiente de los modelos de equilibrio en los que el dinero tiene efectos reales se asocia a los
modelos de percepciones erroneas de Lucas (1972 y 1973). Un supuesto fundamental para obtener ese
resultado es que los agentes econdmicos tienen informacion imperfecta sobre los precios, de tal ma-
nera que solamente pueden ver el precio de su producto: cuando éste sube, los productares toman
el incremento como un alza en el precio relativo de su propio producto e incrementan su oferta. El
problema es que el aumento de un precio especifico puede ser resultado de una politica monetaria
expansiva que provaca aumentos en todos los precios. En ese sentido, los productores confunden el
alza general de precios con el aumento en su precio relativo. Consecuentemente, con informacion
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Introduccion

imperfecta, el dinero puede tener efectos sobre la produccion y el empleo, lo cual es consistente con
la evidencia empirica.

En segundo término, otro grupo de economistas nunca se mostro satisfecho con la idea de que las
fluctuaciones ciclicas eran respuestas optimas, y por tanto de equilibrio, a choques exdgenos; en su
vision, especialmente las recesiones, caracterizadas por elevadas y persistentes tasas de desempleo,
no podian considerarse como situaciones de equilibrio. Mas adn, la explicacién de las fluctuaciones
econémicas a partir de choques reales, principalmente tecnolégicos, fue muy cuestionada como in-
suficiente. A partir de las ideas keynesianas convencionales se desarrollaron nuevos modelos que han
dado origen a la llamada Nueva Economia Keynesiana. Con base en el supuesto de que los preciosy los
salarios pueden ser rigidos (sticky), la politica econémica puede tener efectos reales en estos modelos.
Los costos de menu y la competencia monopdlica, con respecto a los precios, y los salarios de eficien-
cia impiden que los mercados se ajusten ante chogues reales o medidas de politica econdémica, de tal
manera que éstas afectaran a la produccién y a los precios, al menos durante el tiempo que tardan los
precios en ajustarse (ver Gordon, 1990, y Romer, 1993).

Gran parte de la literatura sobre los ciclos economicos se ha desarrollado como extensiones a estos
modelos. Presentar una revision amplia al respecto esta mas alld de los objetivos de este texto, dado
que nuestro interés central se relaciona con la caracterizacion de |os ciclos de los estados de México.
Por ello, volteamos ahora hacia los enfoques empiricos dominantes que se han utilizado para analizar
esta evidencia.

En la literatura se han popularizado dos enfoques metodoldgicos para analizar los ciclos y definir
sus caracteristicas mas importantes.' En primer lugar, después de |a crisis internacional de 1973-197s, el
analisis delos ciclos econémicos retomé la importancia que habia tenido en el pasado con los trabajos
de Mitchell (1927) y Burns y Mitchell (1947). En esta nueva oleada, el analisis de los ciclos estuvo fuerte-
mente influenciado por la vision de Lucas (1977), quien define el ciclo econémico comolos movimien-
tos entorno a una tendencia en el producto nacional bruto”. En ese sentido, lo masimportante paraél
era determinar sila serie del producto se encontraba por encima o por debajo de la tendencia, definida
a su vez como el estado estacionario de la economia, determinado por los factores que explican el
crecimiento econdmico de largo plazo. A su vez, los hechos relevantes del ciclo se referian a los "co-
movimientos de las desviaciones de una tendencia en diferentes series temporales agregadas”. Esta
vision delos ciclos exigia la especificacion de dos aspectos centrales resueltos en el también influyente
trabajo de Kydland y Prescott (1990). Por un lado, era necesario explicitar la forma de extraer la ten-
dencia dela serie de produccion. Para ello, han surgido toda una serie de alternativas al método pione-
ro de Hodrick y Prescott (1997), que modelan y permiten extraer la tendencia estocastica subyacente a
la serie. Por otro lado, convencionalmente los co-movimientos se han medide mediante el calculo de
coeficientes de correlacion de Pearson entre los componentes ciclicos del productoy los rezagos y ade-
lantos de los componentes de otras series de interés, De esta forma, se han documentado una amplia
gama de"hechos estilizados’ de los ciclos, como la determinacion de variables que siguen, adelantan
0 son contemporaneas al ciclo. Esta coleccion de hechos ha servido tanto para desarrollar teorfas que
tratan de explicarlos como para construir indicadores que tratan de representaral ciclo (indices coinci-
dentes)y de alertar sobre su evolucién futura (indices adelantados). Es importante subrayar que este
enfoque, denominado ciclos de crecimiento, ha dominado la investigacién en esta area.

' Para un andlisis mas completo sobre los origenes y caracteristicas de ambos se puede ver el capitulo 1 de Mejia (2003a); en el
capitulo 1de este libro se presenta en detalle el enfoque de los ciclos clasicos.



Sin embargo, las Gltimas tres décadas han atestiguado el resurgimiento del enfoque de ciclos cla-
sicos de Mitchell (1927) y Burns y Mitchell (1946) a partir del trabajo de Nefci (1984). En esencia, este
enfoque se distingue por dos rasgos centrales. En primer lugar, dada la creciente evidencia sobre el
caracter estocastico de las tendencias subyacentes a la mayoria de las series economicas y las difi-
cultades para estimarlas, el andlisis se realiza en el nivel (valores absolutos) de las series. Especifica-
mente, aun cuando estudios recientes han demostrado que las tendencias son estocasticas en una
proporcién menor a la que sugerfa el trabajo pionero de Nelson y Plosser (1982), los métodos dispo-
nibles no pueden estimar esas tendencias de manera anica, por lo que en el analisis de los ciclos de
crecimiento se emplean distintos métodos para determinar la consistencia de los resultados.” Para
evitar estas dificultades, los ciclos clasicos se basan en el andlisis de los valores absolutos de las series.
En segundo lugar, en el anlisis de los ciclos clasicos se distinguen los regimenes o fases del ciclo eco-
némicoy se caracterizan sus propiedades mas impartantes. Aunque ha habido diferencias en el trans-
curso del tiempo en cuanto al ndmero de fases del ciclo, en la actualidad escomdnla consideracion de
dos: expansién y recesién. Sobre esta distincion se contrastan las caracteristicas de tales regimenes
y se analiza su co-movimiento, entendiéndose por éste la coincidencia de los regimenes del ciclo de
distintas entidades geograficas o variables. En este libro se emplea este enfoque para analizar la expe-
riencia de los estados mexicanos, por lo que en el siguiente capitulo se presentan con mayor detallelos
conceptos y aspectos metodoldgicos relevantes.

Por otro lado, la investigacion sobre los ciclos econémicos de México es relativamente joven. Des-
pués de la primera edicién del libro de Padilla (1967), al parecer no hubo un andlisis sisternatico de los
ciclos econémicos sino hasta fines de la década de 1990, cuando aparecieron los trabajos de Mejia
(1999. 2000), Agénor et al. (2000) y Erquizio (2001), quienes analizaron varios aspectos de los ciclos
nacionales, tanto desde la perspectiva de los ciclos cldsicos como de los ciclos de crecimiento. En-
tre otros, a esos trabajos les han sequido varios que han abordado la relacién entre el ciclo nacional
y otras variables macroecondmicas (Torres, 2002; Mejia, 2003b; Erquizio, 2006a; Cuadra 2008), asi
como la sincronizacion nacional e internacional de los ciclos a nivel sectorial (Cuevaset al., 2003; Me-
jia, Gutiérrez y Pérez, 2006; Mejia, Gutiérrez y Farias, 2006). Por su parte, otros trabajos han dedicado
esfuerzos a definir una cronologfa de los ciclos de la economia nacional (Erquizio, 2007; Camara,
2008) 0 a construir fndices para representar el ciclo y para tener informacion que pueda anticiparlo
(Erquizio, 2006a; 2007).

A nivel subnacional, sin embargo, existen menos estudios que aborden la dinamica ciclica dela pro-
duccion. Entre los existentes se encuentran Del Negro y Ponce (1999) y Ponce (2001), quienes, usando
modelos factoriales y vectores autorregresivos, sostienen gue las fluctuaciones nacionales son el ori-
gen principal de las estatales. Asu vez, Cuevasetal. (2003) argumentan que las fluctuaciones ciclicas de
la zona sur del pais son, en gran medida, independientes; que los estados de la zona centro son mas
sensibles a las perturbaciones fiscales y demas de naturaleza idiosincratica, y que los estados del norte
experimentan fluctuaciones sincronizadas a la dindmica de la economia estadounidense. Por su lado,
Erquizio (2006by 2008) usa el enfoque de ciclos clésicos para formular indices coincidentes mensuales
de varias entidades federativas, encontrando que difieren entre si y con respecto al indice nacional.

2 Analisis recientes han mostrado que muchas series aceptadas como no estactonarias (con tendencias estocasticas, por
ende) son en realidad estacionarias en torno a una tendencia determinista quebrada. El nimero de quiebres, sin embargo,
que deben incorporarse es todavia objeto de debate en la literatura especializada. Ver Hansen (2001), Byrney Perman (2006) y
Clynn et l. (2007) para una amplia revision y discusion de la literatura tanto tedrica como empirica.

3 Canova (1998) aplica diversos métodos, tanto univariados como multivariados, para eliminar la tendencia ded iversas series de
Estados Unidos y demuestra que las propiedades de los ciclos resultantes dependen del filtro aplicado. De ahila necesidad de
emplear diversos métodos para evaluar la consistencia (robustriess) de los resultados.



Introduccion

En Erquizio (2010 y 201) se proponen nuevas indices anuales en la tradicién de Mitchell para carac-
terizar las recesiones de 1995, 2001 y 2009. Mejia (2007), por su lado, también emplea un enfoque de
los ciclos clasicos para caracterizar las expansiones y recesiones de los estados en términos de media,
volatilidad y duracion; reporta la presencia de asimetrias sincronizadas en volatilidad y duracién de
los ciclos de los estados de México. Ademas, Mejia y Mejia (2007) comparan la dindmica del ciclo
del Estado de México y el nacional en el marco de la apertura comercial definida por el TLcAN aplican-
do el enfoque de los ciclos de crecimiento; evidencian que las variables que anteceden siguen y son
contemporaneas al ciclo difieren en ambos casos. Finalmente, Mejia y Campos (20m) y Mejia (zon)
analizan la sincronizacion nacional e internacional de los ciclos estatales empleando la produccion
manufactura; afirman que los estados mas grandes explican la dindmica del ciclo nacional y que la
sincronizacién internacional se limita a un conjunto de paises del norte y centro del pafs. Mas an,
sostienen que la sincronizacion es no sélo un fenémeno reciente, sino también creciente que se explica
por la importancia de la inversion extranjera directa, la produccién maquiladora, las exportaciones y
la especializacion productiva. En ese sentido, estos resultados son consistentes con los del modelo
econometrico de Félix y Davila (2008).

Asi pues, dado el nivel de conocimiento sobre las fluctuaciones ciclicas de los estados, en este libro
seanalizan los ciclos econdmicos clasicos de México y de sus estados. Especificamente, se definen los
regimenes de los ciclos para cada caso y se estudian sus caracteristicas mas importantes. Asimismo,
se identifican cambios en los determinantes de las recesiones y expansiones a nivel nacional a través
del tiempoy se exploran las causas de las diferencias en las manifestaciones estatales de las recesiones
y expansiones. En ese sentido, no sélo se actualizan estudios previos de los autores, sino también se
ofrecen variantes metodolégicas que permiten llegar a resultados intuitivamente mas aceptables.

Para presentar los resultados de esta investigacion, el libro se encuentra organizado de la siquiente
manera. En el capitulo 1 se fundamenta el uso del enfoque clasico estableciendo un marco conceptual
general que sirve para la aplicacion de diversas variantes del enfoque de los ciclos clasicos a lo largo del li-
bro. En el capitulo 2 se examinan los tres Ultimos ciclos de la economia mexicana en sus manifestaciones
macroecondmicas nacionales, lo cual sirve de teldn de fondo del andlisis de los ciclos estatales; especial
énfasis es puestoa las diferencias en las causas de las recesiones de la economia mexicana, distinguiendo
la de199s de las de 2001-2003 y 2008-2009, pues la primera respondid esencialmente a factores internos
asociados a decisiones de politica econémica, en tanto que las Gltimas fueron provocadas por episodios
similares originados en el socio comercial mds importante de México: Estado Unidos. En el capitulo 3 se
revela la magnitudy diversidad de los ciclos estatales clasicos, con especial atencién en las manifestacio-
nes locales de las recesiones de 1995, 2001y 2008-2009 y se exploran sus posibles causas, para lo cual se
usa informacion anual y mensual estatal del pig, la produccién manufacturera, las ventas al menudeo'y
el empleo, la que se sintetiza en indices tradicionales como los coincidentes, y nuevos como los de difu-
sion, resistenciay semejanza recesional. En el capitulo4 se analizan en detalle los ciclos manufactureros
estatales, en el entendido que dicho sector es crucial en la explicacion de la diversidad recesional regio-
nal revelada en el capitulo 3, tanto por su peso relativo en las estructuras econdmicas estatales, como
por su vinculacién con el ciclo estadounidense. Finalmente, se establecen las conclusiones principales
del trabajoy, con base en ello, se propone una agenda de investigacion de los ciclos estatales en Méxi-
co que permita llenar al menos dos huecgs existentes alin en la literatura. Varios estudios previos y
este libro mismo han contribuido a caracterizar los ciclos a nivel estatal; ahora es necesario pasar a la
fase de explicacidn de las diferencias de los ciclos a través del tiempo y entre los estados. Es decir, los
estudios futuros deberdn identificar los factores que explican las variaciones ciclicas de cada estado
a través del tiempo, asi como las diferencias entre los estados en cuanto a profundidad, volatilidad y
duracion, por ejemplo, de |as recesiones y de las expansiones.
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Resumen

Aunque recientemente se han publicado diversos estudios sobre la dindmica ciclica de la economia
mexicana, menor atencion se ha puesto a sus manifestaciones sectoriales y regionales, objeto de este
libro. Asi, en el capitulo1 se fundamenta el uso del enfoque clasico estableciendo un marco conceptual
general que sirve para la aplicacion de sus diversas variantes en los capitulos siguientes; en el capitulo 2
se examinan los tres Gltimos ciclos de la economia mexicana en sus manifestaciones rmacroecono-
micas nacionales, lo cual sirve de telon de fondo del andlisis de los ciclos estatales; especial énfasis
se ha puesto a las diferencias en las causas de |as recesiones de la economia mexicana, distinguiendo
la de 1995 de las de 2001-2003 y 2008-2009, pues la primera respondio esencialmente a factores in-
ternos asociados a decisiones de politica econémica, en tanto que las Gltimas fueron provocadas por
episodios similares originados en el socio comercial mas importante de México: Estados Unidos. En
el capitulo 3 se revela la magnitud y diversidad de los ciclos estatales clasicos, con especial atencion
en las manifestaciones locales de las recesiones de 1995, 2001y 2008-2009 Y s€ exploran sus posibles
causas, para lo cual se usa informacién anualy mensual estatal del piB, la produccion manufacturera,
las ventas al menudeoy el empleo, la que se sintetiza en indices tradicionales como [0s coincidentes, y
nuevos como los de difusion, resistenciay semejanza recesional; en el capitulo4 seanalizan en detalle
los ciclos manufactureros estatales, en el entendido que dicho sector es crucial en la explicacion de la
diversidad recesional regional revelada en el capitulo 3, tanto por su peso relativo en las estructuras
econémicas estatales, como por su vinculacion con el ciclo estadounidense. Finalmente, se estable-
cen las conclusiones principales del trabajo y, con base en ello, se propone una agenda de investiga-
cion de los ciclos estatales en Meéxico.
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El aio 1981 marca el fin de un periodo de casi 40 afios en el cual la produccion de la economia mexicana crecio a
una tasa de 6% promedio anual, sin recesiones que interrumpieran la expansion. Desde entonces, el crecimiento
se ha reducido a menos de lamitad, en un contexto marcado por las recesiones de: 1982-1983, 1986, 1995, 2001
y 2009. Aqui se examinan los ciclos econdmicos en los que se inscriben las tres tltimas, distinguiendo la de 1995 de
las de 2001 y 2009, pues la primera respondid esencialmente a factores internos asociados a dedisiones de politica
econdmica, en tanto que las tltimas fueron provocadas por episodios similares originados en Estados Unidos.

Ademds, este analisis propone una manera de acercarse a las dimensiones regionales y sectoriales de dichas rece-
siones; revisa la magnitud, diversidad y causas de sus manifestaciones estatales y detalla el comportamiento de
los ciclos manufactureros de los estados, pues dicho sector es crucial en la explicacion de la diversidad recesional
regional, tanto por su peso relativo en las estructuras econdmicas estatales, como por su vi nculacion con el ciclo
estadounidense. En ese sentido, el libro contribuye al conocimiento de la macroeconomia regional desde la pers-
pectiva de los ciclos econémicos cldsicos, que es la mejor manera de abordar el tema, segin proponen los autores.
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