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Presentacion

a idea de organizar este libro surge por la conviceion de integrar en un sélo
volumen los conocimientos que se han acumulado sobre las caracteristicas y
factores explicativos de las fluctuaciones ciclicas y el crecimiento econdémico
n México. Ademas, aunque en las 0ltimas dos décadas se han publicado diversos
tudios que han hecho importantes contribuciones para entender la problematica de
os fenémenos a nivel nacional, no ha ocurrido lo mismo a nivel subnacional. En
se sentido, resultaba imperativo avanzar en el anélisis de estos fendmenos a nivel
egional y sectorial. Los documentos incluidos en este volumen ayudan a llenar estos
acios de la literatura.

Los temas que se abordan aqui son centrales para mejorar la comprension de la di-
amica de la economia nacional y de varias de sus partes. Con ello, se pretende hacer
portaciones que contribuyan a sentar las bases para el disefio de politicas regionales y
ectoriales especificas que permitan, por un lado, mitigar las fluctuaciones de la actividad
roductiva e impulsar su crecimiento a largo plazo, por el otro. Del mismo modo, los
ocumentos contenidos en este libro hacen extensas revisiones del conocimiento actual
pbre los distintos temas y, partir de ello, definen 4reas de investigacion que requieren
2 atencion adicional por parte de los estudiosos de los topicos aqui analizados.
Resulta evidente que los objetivos de una empresa de esta naturaleza estAn mas all4
2 las capacidades de una persona o de un pequefio grupo. Por ello, me he permitido
acer un llamado a un amplio niimero de expertos en los diferentes temas. Afortuna-
mente, la gran mayoria de ellos han respondido con generosidad y paciencia para
ievar a buen término este proyecto. Reitero mi agradecimiento a los investigadores
ie instituciones como la California State University, el Instituto Politécnico Nacional,
a Universidad Auténoma de Baja California, la Universidad Auténoma del Estado
e Hidalgo, la Universidad Auténoma de Zacatecas, la Universidad de Colima, la
Jniversidad de Guadalajara, la Universidad Nacional Auténoma de México, la Uni-
cersidad Popular Auténoma del Estado de Puebla y la Universidad Auténoma del
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Estado de México, asi como funcionarios de Consultores en Economia, Inversiones
y Proyectos, y del Consejo de Investigaciéon y Evaluacién de la Politica Social del
Gobierno del Estado de México.

Es importante destacar que los trabajos contenidos en este libro fueron presentados y
discutidos en el VI Cologuio Internacional de Investigacion de 1a Facultad de Economia
de la Universidad Auténoma del Estado de México, celebrado en abril de este afio, en
Toluca, Estado de México. La convivencia y el intercambio de ideas entre colegas de tan
variadas instituciones, con visiones tan diversas sobre los fendmenos de nuestro interes,
han sembrado muiltiples inquietudes sobre la necesidad de colaborar intensamente para
abordar problemas tan complejos y han sefialado potenciales areas de investigacion y
visiones teéricas y enfoques metodoldogicos susceptibles de aplicacion.

En ese contexto, y en el mismo Cologuio, se fundé la Red de Investigacion sobre
Fluctuaciones Ciclicas y Crecimiento Econdmico, la cual ha definido como sus ob-
jetivos centrales el fomentar la investigacion sobre estos temas y discutir y divulgar
sus resultados. Se ha creado un foro permanente de discusién que sin duda rendira
importantes frutos en el futuro y que se ofrece a todos los interesados en estos temas.
Este libro, de hecho, constituye el primer producto concreto de esta red.

Por Gltimo, deseo hacer patente mi agradecimiento a las instituciones y personas
que han apoyado este proyecto. En primer lugar, quisiera reconocer el Apoyo Espe-
cial para la Integracidn de Libros Colectivos por Miembros del Sistema Nacional de
Investigacion (sni), Nivel 2, otorgado a partir de mayo de 2011 por la Secretaria
de Investigacion y Estudios Avanzados de la Universidad Auténoma del Estado de
Meéxico. La Direccién de Difusion y Promocion de la Investigacion y los Estudios
Avanzados, a través de su Departamento de Produccion Editorial, a cargo de la Lic.
Ma. Lucina Ayala L6pez, ha estado a cargo del dictamen del libro y ha supervisado el
proceso de publicacién desde esta universidad. Se agradecen los valiosos comentarios
de los dictaminadores an6nimos, que han contribuido a mejorar sustancialmente las
versiones finales de los distintos trabajos. En segundo lugar, quisiera reconocer €l
apoyo de la Facultad de Economia, dirigida por el Mtro. Joel Martinez Bello, para
reunir en el VI Coloquio de Investigacion a la mayor parte de los colaboradores de este
volumen y a los tundadores de la Red de Investigacion mencionada. Finalmente, pero
no menos importante, quisiera agradecer la ardua labor de Alejandra Estrada Baron
y Edith Hurtado Jaramillo en la integracion, revision y edicion de la primera version
de este libro, y de Dayana Silva Jaimes, quien ha estado a cargo de la version final.
La labor de todas ellas ha facilitado enormemente mi labor de coordinador.

PasrLo Mesia RevES
Septiembre de 2012




Fluctuaciones ciclicas y crecimiento econémico
en México en el marco de la economia global:
una visién panoramica

Pablo Mejia Reyes’
Introduccion

reformas en la mayor parte de los paises del mundo que transformaron sus
economias de cerradas —con importante participacién del gobierno— a otras
basadas en la mec4nica del mercado, abiertas a los flujos de bienes, servicios y capi-
tales. De esta manera, en el marco de multiples crisis de distinta intensidad ocurridas
en muchos paises desarrollados y en desarrollo, desde la segunda mitad de los afios
setenta y, bajo los auspicios del Fondo Monetario Internacional y del Banco Mundial,
los gobiernos eliminaron o sustituyeron las barreras no arancelarias por aranceles cada
vez mas bajos y firmaron diversos acuerdos comerciales para profundizar aun mas
la liberalizacion del comercio, al tiempo que se removian paulatinamente las restric-
ciones a la inversidn extranjera, tanto directa como financiera. Como consecuencia
natural, los flujos internacionales de bienes y activos crecieron de manera exponencial
a escala mundial dando lugar a lo que coloquialmente denominamos globalizacion.
Como nunca antes, la creciente integracién econémica de los paises impulsé el
crecimiento en el largo plazo de las distintas economias, pero también las €Xpuso

Durante las ultimas dos décadas del siglo xx se instrumentaron profundas

! Centro de Investigacién en Ciencias Econdmicas, Facultad de Economia de la Universidad Auté-
noma del Estado de México. Correo electrénico: pmejiare@uaemex.mx. El autor agradece la asistencia
de investigacién de Claudia M. Cérdova Martinez y de Blanca I. Melquiades Ramirez.
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a una mayor cantidad de choques externos que han generado crisis financieras y
recesiones cada vez mas frecuentes y generalizadas.” Més atin, la globalizacién ha
generado efectos heterogéneos en las regiones que conforman a los paises y en los
sectores en que se clasifica su produccién o sus actividades econdmicas. El objetivo
de este capitulo introductorio es contextualizar en esta dindmica global los analisis
de los ciclos econémicos y del crecimiento de México que se presentan mas adelante.
El resto de este capitulo se divide en tres secciones. En la primera se bosqueja la di-
namica de la produccién y el comercio a escala internacional para ilustrar los efectos
diferenciados de la globalizacion. En la segunda seccién se presenta evidencia que
permite apreciar las diferencias regionales y sectoriales de la insercion de la economia
mexicana a la economia mundial, distinguiendo la dindmica del crecimiento de largo
plazo de las de las fluctuaciones de corto plazo vinculandolas con la liberalizacién de
la economia nacional. Por tiltimo, se explica la estructura y contenido de este libro.

Sectores y regiones en la economia mundial

La globalizacién se ha manifestado como un incremento exponencial del comercio
exterior y de los flujos de inversion extranjera, tal como se aprecia en la gréfica 1. Entre
1980 y 2009, las exportaciones crecieron a una tasa acumulada de aproximadamente
560%, en tanto que la inversién extranjera directa lo hizo en 2370%, a pesar de las
estrepitosas caidas que experimentaron en el marco de la Gran Recesion equivalentes
a 38 y 42% entre 2007 y 2009 y 2008 y 2009, respectivamente.

Esta expansion sin precedente en las transacciones internacionales ha afectado
de manera distinta a las distintas regiones y sectores econdmicos de las economias
del mundo, aunque sus circunstancias particulares han condicionado su reaccion a la
apertura y liberalizacion econémicas y su desempefio econémico de mediano v largo
plazos. Ahora bien, de acuerdo con la literatura internacional, la tasa de crecimiento del
producto esta determinada por una multiplicidad de factores como el capital humano,
la tasa de ahorro, la infraestructura, la innovacién tecnoldgica y las instituciones, asf

# Véase Scholte (2008) Kose ef al. (2003) y Artis y Okubo (2009), por otro, para un anélisis de lo
que podemos entender por globalizacitn y sus efectos sobre las caracteristicas de los ciclos econdmicos
internacionales, respectivamente. Por otra parte, Rodrik (2007) presenta un analisis profundo de los
efectos de Ia globalizacién en el crecimiento y del papel de las instituciones. Crafts (2004) y Dreher
(2006) proporcionan evidencia adicional sobre la relacién entre estos dos procesos.
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como por fenémenos no econémicos entre los que se pueden contar a las guerras, los
cambios de régimen politico y los desastres naturales.?

Grifica 1. Volumen del comercio exterior
e inversion extranjera directa neta en el mundo (1980-2010)
(miles de millones de délares)
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Fuente: elaboracién propia con base en informaci6n del Banco Mundial y del Fm1.

En el mismo sentido, la liberalizacién comercial y financiera han adoptado ca-
racteristicas especificas en cada pafs dependiendo del grado de apertura inicial y del
momento y velocidad con que se han instrumentado.* En virtud de que todos estos
factores han determinado el comportamiento de las economias durante las Gltimas

* Algunas referencias ya clasicas para analizar los factores que explican el crecimiento econdmico
son Barro y Sala-i-Martin (2003) y Acemoglu (2009). En el primero de estos libros, también se presenta
evidencia para un amplio niimero de paises sobre el papel en el crecimiento de los diferentes factores
que establece la teoria.

“ Un excelente trabajo sobre los efectos del comercio en el crecimiento es el de Frankel y Romer
(1999). Rodriguez y Rodrik (2001) proporcionan un andlisis eritico de la literatura sobre los efectos
de la liberalizacién comercial en el crecimiento economico, en tanto que Carkovic y Levine (2002),
Bonfiglioli (2005), Alfaro ef al. (2006) y Javed ef al. (2012) abordan el papel de la inversion extranjera.
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tres décadas, podemos hablar del desempefio de éstas en el marco de la globalizacien.
mas que de su desempeiio debido a la globalizacion. )

En la grafica 2, se muestra la tasa de crecimiento anual del Producto Interno Brute
(p1B) de las diferentes regiones del globo. Se puede observar que los ritmos de creci-
miento y su volatilidad han variado de manera importante, destacando las clevadas
tasas de Oriente Medio y Norte de Africa, asi como la de Asia Oriental y el Pacifico.
En contraste, América Latina, el Caribe y la Unién Europea han presentada tasas
moderadas. De hecho, las tasas de crecimiento promedio entre 1980 v 2010 para estas
regiones han sido de 3.5, 3.8, 2.0 y 2.0%, respectivamente. Anélogamente, aunque
destaca la coincidencia de las recesiones de 1991-1992 y, principalmente, de 2008~
2009, en general se aprecian distintos regimenes de los ciclos de estas regiones, asi
como variaciones significativas en su volatilidad: la desviacién estindar varia desde
1.6 en la Union Europea hasta 2.4% en América Latina y el Caribe.

Grifica 2. Tasa de crecimiento anual del ris de las distintas regiones
del mundo, 1980-2010 (porcentajes)
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Fuente: elaboracién propia con base en informacion del Banco Mundial.

Un panorama més detallado de las diferencias en el crecimiento de las economias
del mundo en el marco de la globalizacion se puede apreciar en las graficas 3 y 4.
En la primera se observan las tasas de crecimiento medio anual del B de 204 paises
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durante el periodo 1980-2010. Se hacen notar, en un extremo, cinco economias
que exceden 10% de crecimiento medio anual (Guinea Ecuatorial, Qatar, Bosnia
y Herzegovina, Afganistan y China) y, en el otro extremo, otras cinco con tasas de
crecimiento de cero o negativas y que estuvieron vinculadas a guerras o a cambios de
régimen politico (Ucrania, Serbia, Republica de Moldova, Georgia y Mayotte).” En
la grafica 3, se muestra la distribucioén de las mismas tasas de crecimiento. Se puede
apreciar que la mayor parte de las observaciones se concentran en torno a una media
de 3.5%, aunque la distribucion esta sesgada hacia la derecha por las cinco naciones
mencionadas que exceden 10 por ciento. Llama la atencion, que solo 86 paises excedan
el crecimiento promedio y que 118 se ubiquen por debajo de ese valor. Estas sencillas
cifras evidencian el comportamiento heterogéneo del crecimiento de produccion de
las economias mundiales en el marco de la globalizacion.

Grafica 3. Tasa de crecimiento media anual del i
de distintos paises del mundo, 1980-2010 (porcentajes)
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Fuente: elaboracién propia con base en informacién del Banco Mundial.

> México se encuentra entre los paises que han crecido a una tasas inferior a la media, con 2.6%
anual en promedio.
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Grifica 4. Distribucion de las tasas de crecimiento media anual del rig
de distintos paises del mundo, 1980-2010 (frecuencias)
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Fuente: elaboracién propia con base en informacion del Banco Mundial.

Los diferentes sectores productivos también han experimentado distintos grados de
insercién a la economia mundial. Como un ejemplo, en la grafica 5 se muestran las
tasas de crecimiento promedio de las exportaciones e importaciones de Estados Unides
(E.E.U.U.) durante el periodo 1980-2010. Se puede ver que, en general, las importacio-
nes tuvieron tasas de crecimiento superiores a las de las exportaciones: en promedia,
las primeras crecieron 7.5% anual, en tanto que las tltimas lo hicieron 6.4, provocande
un deficit estructural que ha alertado a los estudiosos de la economia de los E.E.U.U*
La tasa de crecimiento media mas elevada de las importaciones corresponde a las de
Bienes de capital, exceptuando automéviles (9.8%), lo que contrasta con las de Alimen-
tos y bebidas que crecieron 5.6 por ciento. Las exportaciones también han mostrade

® El déficit comercial y de cuenta cotriente de Estados Unidos es uno de los problemas estructurales
que mas preocupa a los estudiosos y disefiadores de politica por los efectos actuales y, sobre todo futuras,
que ha tenido y que podrian significar para otras economias. Una parte importante de la literatura, he
analizado este problema en el marco de los llamados déficit gemelos (véanse, por ejemplo, Mann, 1996
Frankel, 2006; Kim y Roubini, 2008).
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diferencias importantes: la tasa promedio més alta se ha presentado en las ventas de
bienes de consumo, sin contar alimentos ni automéviles, con un valor de 8.2 por ciento.
En el otro extremo, se ubican las exportaciones de alimentos y bebidas, con una tasa
media de 4.4 por ciento. Aun cuando estos datos sugieren un crecimiento sostenido del
comercio exterior estadounidense, se aprecian también variaciones importantes en las
tasas promedio de los distintos tipos de bienes que en un horizonte de 30 afios hacen
diferencias significativas en los volumenes de comercio correspondientes.

Grifica 5. Tasa de crecimiento media anual del comercio por tipo de bienes
de E.E.U.U. 1980-2010 (porcentajes)
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Fuente: elaboracién propia con base en informacién del Bureau of Economic Analysis,

Las fluctuaciones en la actividad productiva de las economias més avanzadas
y grandes se han transmitido hacia otros paises, principalmente hacia sus vecinos y
sus principales socios comerciales. En efecto, en este proceso, el comercio exterior,
independientemente de si es comercio intra-industrial o inter-industrial, y los flujos
de capital han actuado como los principales mecanismos de trasmisién durante las
altimas décadas. La experiencia reciente ha demostrado claramente la importancia de
estas variables en la transmision de la crisis financiera originada en E.E.U.U. hacia
el resto de las economias del mundo.’

" Baxter y Kouparitzas (2005) analizan el efecto general del comercio y de otras variables sobre
la sincronizacién de los ciclos econémicos, en tanto que Levchenko e al. (2010) estudian el papel del
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En esta légica, por ser E.E.U.U. su principal socio comercial y por formar parte
de uno de los acuerdos comerciales mas importantes del mundo, México se ha visto
afectado de manera importante por la dindmica productiva estadounidense, transmi-
tida fundamentalmente hacia nuestra economia a través de los flujos comerciales y de
capital, en especial a partir de la segunda mitad de la década de los afios noventa. Asi,
aun cuando existe un efecto agregado bien identificado, las diferencias sectoriales y
regionales se han explorado relativamente poco.

Sectores y regiones de México, en la economia global,
en el corto y largo plazo

A partir de los afios cincuenta, México instrumentd un programa de desarrollo basado
en la sustitucién de importaciones por productos generados internamente. Para ello, se
instrumentaron toda una serie de apoyos entre los que podemos contar la creacion de
un mercado protegido de la competencia internacional, el otorgamiento de subsidios
y créditos blandos y la construccion de infraestructura, Como resultado, se cred una
planta industrial que pronto fue capaz de abastecer el mercado interno, particularmente
en el rubro de productos ligeros.

Sin embargo, generé una setie de desequilibrios internos crecientes que llevarian
al agotamiento de este modelo de desarrollo. En particular, ademas de contener un
sesgo profundamente anti-exportador, la planta productiva fue cada vez mas depen-
diente de los subsidios del gobierno, lo que se combinaba con un déficit comercial
creciente (ante la incapacidad de esa planta de generar los bienes de capital y los
insumos que requeria) producto de la expansion de la misma actividad productiva y
de una sobrevaluacién cada vez mayor del tipo de cambio.® Aunque el auge petrolero
permiti6 financiar el modelo de desarrollo por algunos afios més, sus limites empezaron
a manifestarse hacia finales de los afios setenta.”

comercio en la transmisién de la Gran Recesion. Ademas, otros estudios han considerado variables
como los acuerdos comerciales, la coordinacion de politicas macroecondmicas, la estructura productiva
v variables gravitacionales en esa sincronizacién (véanse Otio et al., 2003; Imbs, 2004; Baxter y Kou-
paritzas, 2005; Wang y Wong, 2007).

¢ La incapacidad de la economia para crecer de manera sostenida como consecuencia de la generacion
de un déficit comercial cronico, que solo podia eliminarse en los periodos de recesidn, se explica con
base en la hipétesis conocida como la restriccién externa al crecimiento (véanse Rodriguez y Venegas,
2012,y Loria, 2001).

9 éanse los detallados analisis realizados por Céardenas (1996) y Villarreal (1997) sobre estos temas.
Una interpretacioén de largo plazo més reciente la ofrecen Moreno-Brid y Ros (2010).
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No obstante, la creciente demanda generada por el gobierno, a través de un mayor
gasto financiado con deuda publica, y la explotacién de importantes yacimientos
petroleros durante la segunda mitad de los afios setenta, permitieron extender la du-
racién del modelo durante toda esa década y favorecieron la obtenci6n de elevadas
tasas de crecimiento del piB. Sin embargo, los desequilibrios fiscales y comerciales se
tornaron insostenibles en un ambiente externo caracterizado por precios decrecientes
del petroleo y tasas de interés cada vez més altas. Los volimenes de deuda y la alta
dependencia petrolera provocaron el colapso de la economia nacional a principios
de los afios ochenta. Como consecuencia, el modelo de desarrollo hacia adentro tuvo
que abandonarse.!?

La transicion de una economia cerrada e impulsada por el gobierno hacia una
economia de mercado y abierta se generé en el contexto de la crisis de la deuda ini-
ciada en 1982. A la par de los programas de estabilizacion, auspiciados por el Fondo
Monetario Internacional, se instrumentaron diferentes reformas que en el transcurso
de los siguientes tres lustros se tradujeron en la liberalizacion del comercio y de la
[nversion Extranjera Directa (iep), la re-privatizacién de la gran mayoria de las em-
presas publicas y la desregulacion de los mercados internos. A partir de estas trans-
formaciones, se perseguia que la economia fuera mas eficiente como resultado de una
mayor exposicion a la competencia internacional. En ese sentido, se esperaba que las
importaciones obligaran a los empresarios locales a ofrecer una mayor variedad de
productos a precios mds bajos para poder enfrentar la competencia de los oferentes
extranjeros, al mismo tiempo que se pretendia convertir a la economia nacional enun
exportador importante a escala mundial, lo que requeriria de una creciente competi-
tividad de los posibles exportadores. La 1ep, por su parte, se vislumbré no solamente
como una fuente importante de financiamiento, sino también como un mecanismo de
transferencia de tecnologia mas avanzada y un medio para incursionar mas facilmente
en los mercados internacionales de bienes y de capitales. Todo esto ocurriria en un
marco en el que el mercado seria el mecanismo de asignacién de recursos y el sector
privado el actor principal. De esta manera, México entraba de lleno en la economia
global que se configuraba al mismo tiempo a escala mundial.!!

A pesar de que el comercio internacional y la inversion extranjera han crecido a
tasas elevadas, las tasas de crecimiento promedio del piB nacional no solamente han
disminuido drasticamente durante las Gltimas tres décadas, sino que también se
han vuelto mas volatiles. M4s atn, la insercién de las diferentes regiones y sectores

' Ros (1987) presenta un anélisis muy completo de las condiciones y errores de politica econémica
que llevaron del auge petrolero al problema de la deuda en México.
"' Véanse las referencias citadas en lanota 9.
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de México a la dindmica econdmica internacional no ha sido homogénea, lo que s&
ha traducido en una diversidad de tasas de crecimiento de largo con una volatilidad
muy variada."

Aunque todavia es objeto de debate en la literatura especializada, se puede ar-
gumentar que las dificultades para adaptarse al nuevo modelo de desarrollo han
provocado una caida significativa en las tasas de crecimiento del pB del pais. Entre
Jos factores que se han propuesto para explicar este pobre desempefio econémico.
se encuentran la persistencia de obstéculos estructurales, como la existencia de mer-
cados no competitivos en diversos sectores, la ausencia de un espiritu emprendedor
con visién de largo plazo, la inexistencia de infraestructura suficiente y adecuada, las
bajas tasas de inversion en capital fisico y humano; la inestabilidad econémica y la
inefectividad de las instituciones."

A nivel estatal, se han elaborado distintos estudios que han evaluado la hipotesis de
convergencia absoluta y condicional entre los estados del pais y han encontrado que
ésta se detuvo a mediados de los afios ochenta y que a partir de entonces ha habido
un estancamiento en la misma, en el mejor de los casos. Ademés, se han analizado los
efectos en el crecimiento de fendmenos como la apertura comercial y de variables
como la infraestructura, el capital humano, las instituciones, la especializacién de
la planta productiva y la ED."* Aunque todos estos estudios han hecho aportaciones
interesantes, los resultados que han reportado no son siempre significativos ni robus-
tos, lo que exige de investigaciones adicionales que aprovechen los avances recientes.
tanto en la teorfa de la economia regional como en la econometria espacial, asi como!
las recientes bases de datos que ofrecen informacién mas reciente y amplia para los.
estados.

Ahora bien, como se puede apreciar en la grafica 6, las tasas de crecimiente
promedio de los distintos estados no solo fueron bastante heterogéneas durante los
periodos de economia cerrada, economia abierta y de mercado, sino que presentaros
una disminucién significativa durante el segundo: excepto en el caso de Baja Californs
Sur, los estados del pais han crecido a tasas inferiores en el periodo 1982-2010 &

12 Utilizando pruebas de raices unitarias con cambio estructural, Mejia y Lucatero (2011) identifics
diferentes regimenes de crecimiento a nivel nacional y estatal y concluyen que las tasas de crecimicni§
disminuyen durante el régimen mas reciente en practicamente todos los casos, incluyendo el nacions i

13 Véanse Santaella (1998), Ros (2008) e Ibarra (2008) para andlisis mas detallados sobre ¢l pape
de varios de estos factores.

14 Para detalles sobre las metodologias y los resultados principales, véanse, por ejemplo, los trabase
de Esquivel (1999), Messmacher (2000), Diaz-Bautista (2003a y 2003b), Fuentes y Mendoza (206
Fuentes (2003), Chiquiar (2005), Calderén y Tykhonenko (2006 y 2007), Mendoza y Villeda (2006
Durén (2008) y Asuad y Quintana (2010).
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acion con las tasas del periodo 1940-1981. Entre los que crecieron por encima
i€ la media nacional (de 6.5%) durante el periodo de economia cerrada, destacan los
lados petroleros de Tabasco (9.8) y Campeche (9.1), los estados turisticos de Quin-

Roo (10.8) y Baja California Sur (8.9) y los manufactureros de Meéxico (10.2),
(7.5) y Nuevo Leén (7.5).

ifica 6. Tasa de crecimiento media anual del pis de los estados de México,
1940-1981 y 1982-2010 (porcentajes)

1 ]
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Fuente: elaboracion propia con base en informacién de Germéan (2005) y del mecr,

Durante el periodo de economia abierta y de mercado destacan también los estados
de Baja California Sur (11.7) y Quintana Roo (6.3), asi como los estados fronterizos de
Sonora (4.1), Chihuahua (4.0), Baja California (4.1), Querétaro (4.2) y Aguascalientes
(4.9) que han experimentado tasas de crecimiento por encima de la media nacional,
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misma que ha alcanzado el modesto valor de 2.1% anual en promedio. Llama la aten-
cioén que estos estados se ubiquen en la frontera norte del pais o en la regién centro
norte, espacios que mas se han beneficiado de la apertura de la economia, por contar
con una mayor cercania geografica al mercado mas grande del mundo y por tener
procesos productivos fuertemente integrados a los de la economia de E.EU.U. (a
través de la produccion magquila) o por tener una importante base exportadora.'® Es
interesante hacer notar, por otro lado, que de las cuatro entidades ni4s impertantes
por su tamafio, solamente Nuevo Leo6n (2.6%) presentd una tasa media superior a la
nacional durante el periodo reciente, en tanto que las otras tres estuvieron por debajo
de esa valor (Estado de México, 2.0, Jalisco, 1.8 y Distrito Federal 1.4%) En el limite
inferior del crecimiento, se ubican los estados de Tabasco (-0.2), el Gnico estado con
una tasa negativa resultante de la drastica reduccién en la extraccion de petrdleo, y
de Chiapas (0.7), Nayarit (1.0) y Veracruz (1.2), estados tradicionalmente atrasados
ubicados principalmente en el sureste de México.

Con el cambio en el modelo de desarrollo no solamente se ha presentado una caida
en la tasa secular de crecimiento de la economia nacional entre los dos periodos (de
6.5 a 2.1% en promedio), sino también un desplazamiento del potencial productivo
del centro hacia el norte y centro norte, areas geograficas que tienen, en principio,
ventajas de ubicacion fundamentales con respecto al mercado mas importante para
las exportaciones.

En analogia con ¢l desempefio estatal, la misma declinacion en ¢l crecimiento se
presenta en las grandes divisiones del pB" y en las divisiones manufactureras. En
principio, la existencia de un mercado cautivo y el apoyo a la sustitucion de bienes
importados por productos manufacturados internamente, permitio la creacién de una
industria manufacturera en el centro del pais que creci6 a tasas elevadas (7.0%) entre
1960 y 1981, como se observa en la grafica 7. El fuerte impulso a la construccién de
infraestructura y la facilidades para otorgar créditos se tradujeron en una tasa de cre-
cimiento significativa de la GD4 (Construccién), al mismo tiempo que la urbanizacion
creciente de la poblacién requeria de servicios que hicieron posibles elevadas tasas de

5 Véanse los trabajos de Messmacher (2000), Diaz-Bautista (2003b) y Mendoza y Villeda (2006)
para un analisis de los efectos de la apertura comercial sobre la configuracion territorial de la produccion.

16 | ag grandes divisiones en que se clasifica el P y su nomenclatura son las siguientes: GD1, Sector
agropecuario, silvicultura y pesca; GD2, Mineria; GD3, Industria manufacturera; GD4, Construccion;
GD3, Electricidad, gas v agua; GD6, Comercio, restaurantes y hoteles; GD7, Transporte, almacenaje y
comunicaciones; GD8, Servicios financieros, seguros y bienes inmuebles, v GD9, Servicios comunales,
sociales y personales.
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las grandes divisiones GDS5 (Electricidad, gas y agua), GD6 (Comercio, restaurantes
y hoteles) y GD7 (Transporte, almacenaje y comunicaciones).

Grifica 7. Tasa de crecimiento media anual de las grandes divisiones
del riB de México, 1960-1981 y 1982-2006 (porcentajes)
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Fuente: elaboracidn propia con base en informacion del INEGL

Las grandes divisiones del pi8 durante el periodo 1982-2006 presentaron tasas
de crecimiento menores en todos los casos en comparacion con las obtenidas en la
fase de economia cerrada, ademas de comportamientos muy diferenciados. Especi-
ficamente, las tasas de crecimiento promedio para el periodo 1982-2006, mostradas
en la grafica 7, indican que las grandes divisiones (GD3, electricidad, gas y agua;
GD7, transporte, almacenaje y comunicaciones; GD8, servicios financieros, seguros
y bienes inmuebles) crecieron casi al doble que la economia nacional (al 4.1, 4.1 y
4.0%, respectivamente), pero a tasas mucho menores a las del periodo previo. Dado
que la apertura de la economia generd un crecimiento acelerado de las exportaciones,
principalmente manufactureras, llama la atencion que las tres actividades que mas
crecieron en promedio se ubiquen en el sector servicios, que en general se vincula
al ofrecimiento de servicios no comerciables. En principio, no obstante, se pueden
considerar como actividades vinculadas al aumento de la poblacion y a la creciente
urbanizacion del territorio nacional (GDS5 y GDS8), asi como a la necesidad de movilizar
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no solo cantidades mayores de personas, sino también de bienes y servicios destinados
a los mercados internacionales o provenientes de los mismos (GD7).

Debemos destacar, por su lado, a la gran division manufacturera (GD3), que crecid
a una tasa media anual de 2.6%, superior en medio punto porcentual a la de la econo-
mia nacional, aunque muy por debajo de la tasa del periodo 1960-1981 (7.0%). Ese
desempefio relativamente destacado, se explica en buena medida por €l crecimiento
sostenido de las exportaciones manufactureras, principalmente a partir de fines de los
afios ochenta, aunque también evidencia las limitaciones del mismo modelo de desa-
rrollo basado en la exportacion de productos maquilados (alrededor de 50% del total)
o de poco valor agregado, con una fuerte presencia de empresas transnacionales, con
escaso efectos de derrame hacia el resto de los sectores productivos o de las regiones."’

Gréﬁca; 8. Tasa de crecimiento media anual de las divisiones
de la manufactura de México, 1960-1981 y 1982-2006 (porcentajes)
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Fuente: elaboracion propia con base en informacién del mgcr.

Sin embargo, la concentracion de la produccion en pocas actividades manufactu-
reras, con distintos ritmos de crecimiento y escasos beneficios para actividades rela-

17 Véanse los trabajos de Rodriguez y Lopez (2010) y de Cuevas (2010), quienes analizan el papel
de la productividad laboral y de la demanda externa en la dindmica de las exportaciones manufactureras.
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cionadas, no es un fendmeno reciente. Durante el periodo 1960-1981, las divisiones
manufactureras'® que més crecieron fueron la V (Sustancias quimicas, derivados del
petroleo, productos de caucho y plastico), la VI (Productos de minerales no metdli-
C0s, excepto derivados del petréleo y catbén), la VII (Industrias metilicas basicas)
y la VIII (Preductos metalicos, maquinaria y equipo), con tasas promedio iguales a
9.5,7.6, 7.7y 9.9%, respectivamente (véase grafica 8). Como es sabido, durante el
periodo de sustitucién de importaciones se dio un fuerte impulso al establecimiento
de empresas transnacionales para la conformacién de una planta productiva que
abasteciera el mercado interno, principalmente de bienes durables, como aparatos
eléctricos y electrénicos, asi como automoviles y camiones. La mejoria en el nivel
de vida de las personas generé una creciente demanda por estos productos, 1o que,
a su vez, requiri6 de insumos provenientes de las divisiones V, VI y VII, que puede
explicar sus elevadas tasas de crecimiento promedio. '

Al igual que en los casos anteriores, las tasas de crecimiento promedio de las
divisiones manufactureras durante el periodo 1982-2006 no solamente se redujeron,
sino que se polarizaion, reflejando su diferente capacidad para enfrentar la compe-
tencia externa. La informacién de la gréfica 8 deja claro que las divisiones VI Iy VIII
(Industrias metélicas basicas ¥ Productos metilicos, maquinaria y equipo) han sido
las que mejor se han adaptado a las condiciones de una economia abierta (con tasas
de 3 y 4.2%, respectivamente), principalmente por estar vinculadas a la produccién
magquiladora (productos eléctricos y electrénicos) y por contar con una fuerte presencia
de empresas transnacionales (produccién de automédviles).> Por otro lado, sobresalen,
con tasas medias de crecimiento ligerarnente por encima de la media nacional, la
producci6n de alimentos, bebidas y tabaco (2.7%) y la generacion de productos qui-
micos (2.6%), lo cual podria explicarse por el aumento de la poblacién, principalmente

** La manufactura se clasifica en las siguientes nueve divisiones: D[V L. Productos alimenticios,
bebidas y tabaco. DTV II, Textiles, prendas de vestir e industria del cuero. DIV L, Industria de la madera
¥ productos de madera. DIV IV, Papel, productos de papel, imprenta y editoriales. DIV V, Sustancias

¥ Véanse los textos de Villarreal (1997) y Moreno-Brid ¥ Ros (2010) para una analisis detallado de
1as politicas instrumentadas para hacer atractivo el mercado nacional a la inversion extranjera.

* La dinimica de [a produccion ha estado condicionada por el incremento en las exportaciones,
Hevadas a cabo en gran parte POr empresas con capital extranjero, lo que ha llevado a una alta sincroni-
zacion de la produccitn de estos sectores con el ciclo de E.E.U.U. (véase Mejia ef al., 2006a, 2006b).
En general, diversos estudios han encontrado una fuerte relacion entre comercio exterior e inversién
extranjera entre éstos y la sincronizacién de los ciclos internacionales (Jansen y Stokman, 201 1).
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urbana, y por la exportacién de una parte significativa de Iz produccién de ambos
sectores, lo que, podria haber sido més facil para la divisién V, en la que también
participan importantes empresas transnacionales.

Por el contrario, las divisiones mas afectadas negativamente han sido la 11 y la 111
(Textil, prendas de vestir e industria del cuero, e Industria de la madera y productos
de madera) con tasas negativas iguales a 0.4 y 0.3, respectivamente, cuando en el
periodo previo crecieron a tasas medias iguales a 5.8 y 6.2 por ciento. En general,
la fuerte participacién de empresas pequefias y medianas, el uso de tecnologias al-
tamente estandarizadas y la sustitucion de materiales tradicionales se tradujeron en
bajos niveles de productividad que impidieron enfrentar exitosamente la competencia
internacional a estos sectores, principalmente la proveniente de China.

Llama poderosamente la atencién el hecho de que las tasas de crecimiento de las
distintas divisiones manufactureras hayan caido al menos a la mitad cuando la eco-
nomia transita de una economia cerrada a una abierta, tal como en los casos de las
grandes divisiones y de los estados. Aunque sin duda hay actividades econémicas y
estados ganadores, todos ellos son perdedores en un horizonte de largo plazo.

Grifica 9. Producto Interno Bruto Nacional, 1940-2010 (logaritmos)
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Fuente: elaboracién propia con base en informacién del mear.

Por otro lado, en una perspectiva de corto plazo, las fluctuaciones ciclicas de la
economia se han vuelto més volatiles y los regimenes de los ciclos se han tornado mas
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frecuentes, generalizados y profundos.?! Los estudios sobre el tema han empleado
distintos enfoques para caracterizar los regimenes del ciclo en términos de su mag-
nitud, duracién y volatilidad, asi como para identificar los factores estructurales que
explican la magnitud de las recesiones. Un aspecto adicional que se ha documentado
recientemente es la sincronizacién nacional, internacional e interestatal de los ciclos
de los estados y de los sectores manufactureros. Los resultados destacan una gran
heterogeneidad entre estados y sectores en la gran mayoria de estos aspectos.*?

En la grafica 9 se observa que entre 1940 y 1981 no existe una sola declinacién
en el nivel absoluto del pis, lo que nos sugiere la ausencia de caidas significativas en
la produccion. En otras palabras, durante ese periodo, la economia experimenté un
crecimiento sostenido que solamente se interrumpié con la explosion de 1a crisis de
la deuda de 1982. Por el contrario, como se ha documentado ampliamente en la lite-
ratura, México ha experimentado cinco recesiones durante las ultimas tres décadas:
1982-1983, 1986-1987, 1995, 2001-2003 y 2008-2009. En términos de su magnitud
y generalizacion, destacan las de 1995 y 2008-2009. Aunque sus causas han sido
muy variadas, se puede decir que hasta la de 1995, todas ellas pueden explicarse por
factores esencialmente internos, vinculados especialmente a politicas econdmicas
insostenibles asociadas a la expansién del gasto piblico y del crédito y a la sobre-
valuacion cambiaria. En cambio, a partir de la segunda mitad de los afios noventa,
las distintas fases del ciclo pueden vincularse a la dindmica ciclica de la economia
estadounidense. La prueba mas contundente de esta estrecha relacion la constituye la
Gran Recesion y su transmisién inmediata y generalizada hacia la economia mexicana
¥ todos sus sectores y regiones,

' El anlisis de los ciclos a nivel subnacional ha iniciado tardiamente en México debido, principal-
mente, a la carencia de informaci6n estadistica apropiada. En ese sentido, se puede decir que ¢l Instituto
de Estadistica y Geografia publica informacién mensual de produccion manufacturera para 17 estados
desde 1993 y para el resto sélo desde 2003. Ademis, se publica el Indice Trimestral de Actividad Eco-
nomica Estatal para los 32 estados desde 2003. Por otro lado, el Instituto Mexicano del Seguro Social
reporta datos sectoriales de empleo por entidad federativa desde el afio 2000.

# Durante los altimos afios se han realizado estudios para analizar las caracterfsticas y sincronizacién
de los ciclos estatales y regionales, medidos con diferentes variables (Mejia, 2007; Delajara, 2010; Mejia
y Campos, 2011; Mejia, 2012) y sectoriales (Mejia et al., 2005), asi como para identificar las fuentes
de tales fluctuaciones (Delajara, 2012). Se ha analizado el papel de diversos factores en la explicacién
de las recesiones recientes a nivel estatal (Erquizio, 2010a, 2010b). Exposiciones m4s detalladas sobre
aspectos metodolégicos y evidencia de los ciclos en México se pueden encontrar en Erquizio (2006,
2007) y Mejia y Erquizio (2012).
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Cuadro 1. Coeficientes de variacion

Periodo Periodo Periodo | Periodo 1952-

1940-1981 1982-2010 1960-1981 2006
Estados Grandes divisiones del pig
NAC 0.40 1.69 GDI 0.78 1.81
AGS 1.15 0.79 GD2 0.79 1.51
BC 1.08 1.46 GD3 0.44 1.86
BCS 3.46 3.05 GD4 0.82 6.33
CAM 1.71 5.56 GDS 0.39 0.80
COAUH 1.40 251 GDé6 0.60 201
COL 0.92 1.48 GD7 0.42 i
CHIA 0.52 435 GD8 0.22 0.37
CHIHU 0.88 1.16 GD9 0.24 1.03
DF 0.60 3:12 Divisiones manufactureras
DGO 1.83 4.26 DIVI 0.33 0.77
GTO 0.94 2.36 DIVl 0.77 -12.93
GRO 0.43 1.42 DIV 11 1.15 -12.36
HGO 1.18 499 DIV IV 0.53 3.37
JAL 0.41 215 DIVV 0.28 1.29
EII!O. DE 0.44 2.16 DIV VI 0.67 2.93
MEX
MICH 0.56 1.55 DIV VII 0.79 2.13
MOR 0.65 1.98 DIV VIII 0.80 2.62
NAY 0.55 4.94 DIV IX 223 3.57
NL 0.72 229
0AX 0.72 1:85
PUE 0.90 2.10
QRO 1.45 1.24
QROO 1.76 1.45
SLP 1.06 242
SIN 0.39 1.34
SON 1.56 1.93
TAB L.13 -28.55
TAM 0.51 1.92

Contintia...
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...Continuacién

TLAX 0.83 2.02
VER 0.62 2.06
YUC 0.77 0.91
ZAC 177 422

Fuente: elaboracion propia con base en informes del mNeGL

El cuadro 1, presenta los coeficientes de variacion de las tasas de crecimiento como
medida de la volatilidad general, contrastando los resultados de los periodos
1940-1981 y 1982-2010 para los estados y 1960-1981 y 1982-2006 para los secto-
res. Los resultados muestran que, efectivamente, aunque con diferencias, se ha dado
un incremento generalizado en la volatilidad de la produccion a nivel desagregado: la
variabilidad de todos los estados, excepto Baja California Sur, Querétaro y Quintana
Roo, ha aumentado. Destaca entre todos, el caso de Tabasco, que no solamente presenta
una tasa negativa promedio durante el periodo 1982-2010, sino también la volatilidad
mas alta de la muestra. Aunque en una escala mucho menor, también sobresalen los
estados de Campeche, Hidalgo, Nayarit, Chiapas, Durango y Zacatecas. En el caso
de la produccion sectorial, se observa que la volatilidad aumenta en todos los casos:
entre las grandes divisiones del piB sobresale la gran division 4, Construccion, y entre
las divisiones manufactureras se hacen notar las divisiones II y III, que también pre-
sentaron un decrecimiento promedio con elevada volatilidad.

En general, pues, el transito de la economia mexicana de una economia cerrada y
lidereada por el gobierno a otra de mercado y abierta se ha vinculado a un ritmo de
crecimiento significativamente menor y mas volatil, tanto en los diferentes estados
como en las diversas actividades productivas. Aunque existe una cantidad razonable
de estudios que abordan esta problematica a nivel nacional e incluso cuando ha au-
mentado el namero de articulos que analizan la dindmica del crecimiento de corto y,
sobre todo, de largo plazo para los estados de México, no se puede decir que exista un
consenso sobre los diversos factores que explican la heterogeneidad en el desempefio
productivo a estos niveles. El anélisis sectorial, por su parte, es todavia menos comun,
con excepcion del caso de la manufactura.

En este marco general, este libro pretende contribuir a la comprension de estos fenome-
nos a escala regional y sectorial mediante la presentacion de varios estudios que emplean
distintos enfoques tedricos y metodolégicos. A continuacién, se bosqueja su contenido.
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Contenido de‘este libro

Para analizar la dindmica de corto y de largo plazo de la economia mexicana, enfa-
tizando las perspectivas sectorial y regional, este libro esté dividido en dos grandes
partes. La primera contiene cinco articulos que abordan la problematica de corto plazo
(aunque los métodos utilizados combinan en ocasiones los dos horizontes de tiempo):
dos de ellos analizan la interrelacién entre variables del sector financiero y variables
del sector real, en tanto que los tres restantes abordan la din: mica ciclica de todos los
sectores de la economia o de alguno en particular.

Para iniciar, en el documento titulado “Sincronizacion entre la actividad bursatil
y la economia real en México™” se emplean técnicas de cointegracion y ciclo comin
para establecer la relacion entre el indice de precios y cotizaciones, el valor de las
operaciones y el monto de las mismas como indicadores de la actividad bursatil, yel
producto interno bruto, la produccién industrial, la inversién privada y el consumo
como medidas de la actividad econémica real. Sus resultados sugieren que las varia-
bles del mercado bursatil comparten tendencia comiin con las variables reales, pero
que aun cuando ambos tipos de variables presentan mov:imientos ciclicos similares,
al parecer no existe un ciclo comin significativo entre éstas. Una posible explicacion
es que las series financieras se comportan como una caminata aleatoria, lo que es
consistente con la hipdtesis de los mercados eficientes,

En el segundo articulo, “El sector mexicano de construccion de viviendas y la crisis
financiera mun lial: 2008-2009", se analizan los efectos que tuvo la crisis financiera
mundial, vinculada al colapso del mercadc inmobiliario en Estados Unidos, sobre
la volatilidad de los titulos bursatiles de la . empresas del sector de la construccién
de vivienda que cotizan en el mercado accionario mexicano. Para ello, se utiliza un
modelo de volatilidad cambiante en el tiempo que trata de evaluar el impacto de la
crisis mundial durante el periodo 2008-2009, que representa la fase mas lgida después
de la erupcidn de la crisis.

En el capitulo “Los ciclos econémicos cldsicos de los sectores productivos en
México, 1930-2010” se emplea un enfoque clasico para identificar los regimenes de
los ciclos de los tres sectores de la economia mexicana y, de esa manera, evidenciar la
heterogeneidad de su comportamiento, lo que a largo plazo podria explicar su diferente
peso en el P total. Se determina también la coincidencia de esos regimenes. Los resul-
tados indican que existe una baja sincronizacién del sector agropecuario con los demas
sectores y con el total de la economia. en tanto que los sectores secundario y terciario
muestran una alta sincronizacion. Por su parte, en “Ciclos econémicos sectoriales en
Mexico, 1980-2011" se trata de identificar los hechos estilizados de la sincronizacién
intersectorial, nacional e internacional (de Estados Unidos) de los sectores productivos de
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sconomia mexicana. Para ello, se aplica el enfoque de los ciclos de crecimiento y tres
altros de eliminacion de tendencia para dos submuestras, 1980-1996 y 1997-2011. Los
=sultados muestran una elevado homogeneidad con respecto a los sectores fuertemente
ronizados con la manufactura, el comercio y la construccion, asi como con el ciclo
ional. Destaca el incremento en la sincronizacion de los distintos sectores, en espe-
2ial con el ciclo estadounidense en la era del Tratado de Libre Comercio para América
gel Norte (TLcan). Se afirma que esta evidencia apoya la hipétesis de la importancia
=ciente de los choques externos en la dinamica ciclica de la economia mexicana, que
ian transmitirse al resto traveés de los sectores especificos mencionados.
Por 1iltimo, el capitulo titulado “Ciclo economico en €l sistema portuario mexi-
cano, 1995-2010" tiene como objetivo definir las particularidades del ciclo y de las
tendencias de largo plazo de las cargas totales que transitan por las Administradoras
Portuarias Integrales (apr). Después de analizar brevemente la reestructuracion del
Sistema Portuario Mexicano (sepM) y su desempefio desde mediados de la década de
los noventa hasta el afio 2010, se aplica el enfoque de ciclos de crecimiento (y dos
filtros para eliminar la tendencia) para determinar cual es el indicador lider corres-
pondiente a esas cargas a partir de tres opciones: el Producto Interno Bruto (p8) de
la economia mundial, de Estados Unidos y México.

La segunda parte contiene estudios cuyo objetivo es analizar la dindmica de largo
plazo de la economia mexicana a nivel regional y de sectores especificos. Los primeros
dos capitulos estudian el efecto de distintas variables sobre el crecimiento econémico
de los estados, en tanto que los siguientes tres abordan la problemética de tres sectores
industriales. Especificamente, enfatizando que la mayor autonomia de la que han dis-
frutado los gobiernos estatales los ha llevado a elevar sus niveles de endeudamiento
durante los afios previos a la crisis, y particularmente después del contagio a las
finanzas publicas locales. En el capitulo “Deuda, inflacién y crecimiento econémico
de las entidades federativas en México 1993-2010: un analisis de vectores autorregre-
sivos con datos panel” se trata de establecer la relacion dindmica entre crecimiento,
deuda e inflacion y determinar si los altos niveles de endeudamiento pueden afectar
negativamente a la actividad econdémica y si la deuda, puede impactar positivamente
a la inflacion, dependiendo del nivel de desarrollo econémico

El capitulo intitulado “Crecimiento econdémico regional e infraestructura de trans-
porte en México: una perspectiva espacial” evalia la presencia de externalidades
espaciales de la infraestructura de transporte y su efecto en el crecimiento econdmico
regiona’ de México. Los resiiltados indican que la infraestructura carretera, ferroviaria
y portuaria tien¢ importantes efectos en el crecim .ento econdmico del pais. Se destaca
que la presencia de efectos de difusion en la infraestructura carretera y ferroviaria su-
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gieren importantes externalidades positivas que traspasan las fronteras geograficas,
lo que conduce a considerar en la provisién de infraestructura una vision regional.

En el capitulo siguiente, “Productividad del sector de la construccién en México,
2003-2008", se utilizan las metodologias del analisis envolvente de datos y el indice
de Malmquist para determinar la frontera tecnolégica y la productividad total de
los factores, asi como su descomposicion en cambios técnicos y en eficiencia, del
sector de la construccién de las entidades federativas de México. Los resultados
muestran que el cambio en eficiencia tiene mayor importancia en la composicion
de la productividad total de los factores y que el cambio técnico no contribuye sig-
nificativamente, por lo que existe la posibilidad de mejorar tanto en el uso de los
factores productivos como a través de la innovacién para lograr un acercamiento
de las entidades federativas a la frontera tecnolégica de México en este sector. Por
su parte, en el capitulo “Fuentes del crecimiento y productividad en las manufac-
turas estatales de México 1970-2008" se realiza un ejercicio de contabilidad del
crecimiento para medir la contribucion relativa de los factores productivos y de la
productividad residual (productividad factorial total). Entre los resultados destaca
que el crecimiento en la manufactura ha sido bajo, con una elevada contribucion
del trabajo. Ademas, se identifica un cambio claro en el patron geografico de cre-
cimiento de la productividad, centrado en diversos estados del centro-occidente,
centro-oriente, pacifico-norte y la frontera norte, destacando Estado de México,
Jalisco, Baja California y Chihuahua entre otros, y que podria ser considerados
como los ganadores del crecimiento econémico.

A un nivel mas especifico, el estudio titulado “El sector automotriz en México.
Un anélisis regional” explica la dinimica de este sector, enfatizando los cambios en
su localizaci6n espacial en el marco de la apertura comercial. Se analizan diversas
variables para demostrar como las regiones norte y centro norte se han convertido en
importantes polos de atraccion de grandes trasnacionales, en tanto que otras, como la
regioén Centro, han experimentado una pérdida significativa de dinamismo.

En resumen, los documentos publicados en este volumen contribuyen, sin duda,
a una mejor comprension de la dindmica de corto y de largo plazo de la economia
mexicana a un nivel desagregado. Se ha hecho un esfuerzo importante por extender
los andlisis existentes no solamente en términos de las metodologias aplicadas, sino
también por abordar el estudio de distintas variables a un nivel de mayor desagrega-
cién, lo que constituye una contribucion importante en el analisis de los efectos de
las variables financieras sobre sectores y variables macroeconomicas especificas. En
el mismo sentido, se han presentado avances relevantes para comprender mejor la
dinamica ciclica de los distintos sectores productivos de la economia mexicana, un
4rea ignorada hasta ahora en gran medida en la literatura sobre México. El analisis de
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wariables macroeconémicas y de infraestructura del transporte, incluidas en el estu-
dio del crecimiento de los estados, resulta sin duda novedoso y permite visualizar el
problema del crecimiento desde perspectivas diferentes. Por tltimo, el estudio de la
puductmdad, la eficiencia y la competitividad en actividades especificas del sector
#ndustrial abonan a la comprension de los obstaculos para su crecimiento.

Aun cuando las contribuciones de este libro se pueden valorar como relevantes,
auste la conviceidn entre los distintos autores de que es necesario continuar trabajando
&0 estas lineas de investigacion para sugerir politicas que permitan alcanzar niveles de
erecimiento alto, sostenido y equilibrado en el mediano plazo en los distintos sectores
¥ regiones de México.
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La idea de organizar este libro surge de la necesidad de integrar en un solo volumen
los canocimientos que se han acumulado sobre las caracteristicas y factores explicati-
vos de las fluctuaciones ciclicas y el crecimiento economico en México. Ademas,
aungue en las altimas dos décadas se han publicado diversos estudios que han hecho
importantes contribuciones para entender la problematica de estos fenomenos en el
contexto nacional, no ha ocurrido lo mismo en el subnacional. En ese sentido, resultaba
imperativo avanzar en el anélisis de estos fenémenos en los ambitos regional y
sectorial. Los documentos incluidos en este volumen ayudan a cubrir estos vacios de |a
literatura.

Los temas que se abordan refieren la relacién entre el sector financiero y las fluctua-
ciones ciclicas de varias actividades productivas y el analisis de los ciclos sectoriales de
la economia. En la segunda parte del libro se analiza el crecimiento de sectores especifi-
cos y los efectos de la deuda e inflacién e infraestructura del transporte sobre el
crecimiento regional en Meéxico. Como se demuestra a lo largo de las paginas del
volumen que tiene en sus manos, el analisis de estos temas es central para mejorar la
comprension de la dinamica de la economia nacional y de varias de sus partes. Con ello,
se pretende contribuir a sentar las bases para el disefo de politicas regionales y
sectoriales especificas que permitan, por un lado, mitigar las fluctuaciones de la
actividad productiva e impulsar su crecimiento a largo plazo, por el otro.

Es importante mencionar que este libro es el primer producto del trabajo de |la Red
e Investigacion sobre Fluctuaciones Ciclicas y Crecimiento Economico, fundada en
abril de 2012. Desde ese momento se definieron sus objetivos: fomentar la investiga-
cion sobre estos fendmenos, enfatizando sus manifestaciones regionales y sectoriales,
y discutir y divulgar sus resultados. Con ello, se ha creado un foro permanente de
discusion que sin duda rendira importantes frutos.
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